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Klimarisici truer global �nansiel stabilitet

Klimaforandringer får ?skyld for bl.a. skovbrande. Her Portugal i 2017, med over 60 dødsfald. Arkivfoto: Patricia De
Melo Moreira/AFP/Ritzau Scanpix

3. MAJ 2019 KL. 8:00

Fordi klimaforandringer rammer alle økonomiske
aktører, kræver en række af verdens centralbanker, at
risikovurdering skal indbygges i det �nansielle system 
 
I en kontant og langt fra moralsk analyse af risici ved
klimaforandringer slår en gruppe af verdens største
centralbanker nu fast, at klimaændringer skal indgå i tilsyn
med �nansielle virksomheder. 
 
Årsagen er forholdsvis enkel. Klimaforandringer truer den
�nansielle stabilitet, og det er bl.a. centralbankernes og
tilsynsmyndighedernes fornemste opgave at sikre stabilt. 
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Men udfordringen vokser med nye store trusler, i takt med at bl.a. værdiansættelserne på
mange aktiver ændres i takt med klimaforandringer og den grønne omstilling. Det bedst
kendte eksempel er, at olielandenes rigdomme kan svinde som dug for solen, når og hvis
fossile brændstoffer er helt udfasede. Omvendt kan en langsom udfasning betyde f.eks.
�ere storme og store forsikringstab. 
 
"Op til 17 pct. af de globale aktiver er i risikozonen," lyder det i en ny rapport, hvor man
også henviser til, at de "gennemsnitlige globale indkomster kan blive reducerede med en
fjerdedel i slutningen af dette århundrede." 
 
LÆS OGSÅ: ATP får gevinst på grønne investeringer 
 
Svære at analysere 
 
De opsigtsvækkende advarsler kommer fra Network for Greening the Financial System,
NGFS, et samarbejde mellem centralbanker og �nanstilsyn fra store dele af verden.  
 
I centrum er bl.a. Deutsche Bundesbank, Banque de France, Peoples Bank of China, Bank
of England og Finansinspektionen fra Sverige. Danmarks Nationalbank kom 9. april med
som plenarmedlem og observatør. 
 
"De �nansielle risici, vi står over for på grund af klimaforandringer, er svære at analysere,
de er uden fortilfælde og meget hastende," lyder det fra Frank Elderson, formand og
repræsentant for Hollands centralbank, De Nederlandsche Bank. 
 
Han understreger, at centralbanker og �nanstilsyn vil fortsætte med at "gøre det
�nansielle system grønnere, så længe temperaturen og vandstanden i havene fortsætter
med at stige, og med dem de klimarelaterede �nansielle risici." 
 
LÆS OGSÅ: Nyt ansvar til bestyrelser 
 
Når centralbankerne bevæger sig ind i den politiske yderst sensible debat, er det med den
lakoniske konstatering, at "klimarelaterede risici er en kilde til �nansielle risici," som man
skal gøre systemet modstandsdygtigt over for. I rapporten fra NGFS afholder man sig
fuldstændigt fra at komme med forslag til løsninger på, hvordan det globale CO2-udslip
kan nedbringes. Ligesom man heller ikke kaster sig ud et "blame-game" med at udpege
hverken kødspisende �yrejsende eller tekstilforbrugere som skyld i klimaforandringerne.
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Bundlinjen er, at der er tale om en "strukturel forandring, der påvirker det �nansielle
system." Dermed påtager NGFS sig tilsyneladende en opgave, som de kommercielle banker
ikke har løftet.  
 
"Bankerne synes at have vurderet dette emne ud fra perspektiv med CSR, (Corporate Socia
Responsibility, red.) snarere end ud fra ledelsens risikostyring," sagde Sabine
Lautenschläger, medlem af ECB's direktion, ved præsentation af rapporten i Paris. 
 
En mere end løftet pege�nger fra det tyske medlem af ECB's øverste ledelse. Fordi det i
rapporten tydeligt fremgår, at alle sektorer i den globale økonomi vil blive påvirket.
Værdien af lån, af forsikringsselskaber og hele industrier vil blive påvirket. af
"vidtrækkende konsekvenser, der vil ramme alle sektorer og geogra�er," som det hedder.  
 
Børsen spurgte torsdag Nationalbanken, om man fuldt ud deler analysen og
risikovurderingerne. Samt om man også i Danmark opfordrer �nansielle virksomheder til
at tage klimaforandringer med i risikovurderingen og "vedtage nøgleindikakatorer for at
overvåge risici." 
 
LÆS OGSÅ: Briterne bevægede sig først 
 
Inden deadline var der svaret en henvisning til en tidligere pressemeddelelse, hvor
nationalbankdirektør Lars Rohde bl.a. siger, at "Det er ikke centralbankers opgave at levere
løsningerne på klimaudfordringer, men i kraft af vores formål om at sikre �nansiel
stabilitet i Danmark må vi også forholde os til de risici fra klimaforandringer, der kan få
betydning for det �nansielle system og økonomien som helhed." 
 
hare@borsen.dk 
 

Sådan bliver du bedre til at investere 
Vil du have hjælp af de bedste eksperter til at lære at afkode markedets tendenser? Vil du vide mere om
risikospredning og porteføljeoptimering? Så kom til Børsens Privatinvestorkonference 23. maj eller 11 juni. Læs mere
her  
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